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Àíîòàö³ÿ. Ó ñòàòò³ îá´ðóíòîâàíî íåîáõ³äí³ñòü çì³íè íà äåðæàâíîìó ð³âí³ ñòàíäàðòíèõ ï³äõîä³â
äî ñêëàäó îñíîâíèõ ôîðì ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³. Âèêëàäåíî ïðîáëåìí³ ïèòàííÿ â³äîáðàæåííÿ äà-
íèõ ïðî ðåçóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêò³â åêîíîì³êè òà âêàçàíî íà îñíîâí³ íàïðÿìè ðîçøèðåííÿ
³íôîðìàö³éíîãî ïîòîêó äëÿ çä³éñíåííÿ åêîíîì³÷íèõ îö³íîê òà ïðèéíÿòòÿ óïðàâë³íñüêèõ ð³øåíü.
Âðàõóâàííÿ âêàçàíèõ ïðîïîçèö³é äîçâîëèòü ðîçøèðèòè âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ äëÿ
âñòàíîâëåííÿ ä³ëîâî¿ ðåïóòàö³¿ ÿê çàãàëüíîãî ³íòåãðóþ÷îãî êðèòåð³þ îö³íêè ô³íàíñîâî-åêîíîì³-
÷íîãî, ñîö³àëüíîãî, åêîëîã³÷íîãî òà ³íøîãî ñòàíó ñïðàâ ñóá’ºêòà çâ³òóâàííÿ.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ô³íàíñîâà çâ³òí³ñòü, ñóá’ºêò çâ³òóâàííÿ, ³íôîðìàö³éí³ ïîòðåáè, íåô³íàíñîâ³
ïîêàçíèêè, âåí÷óðíèé êàï³òàë, ä³ëîâà ðåïóòàö³ÿ, ïîÿñíþâàëüíà çàïèñêà äî ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³.

Àííîòàöèÿ. Â ñòàòüå îáîñíîâàíà íåîáõîäèìîñòü èçìåíåíèÿ íà ãîñóäàðñòâåííîì óðîâíå ñòàí-
äàðòíûõ ïîäõîäîâ â ñîñòàâå îñíîâíûõ ôîðì ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè. Èçëîæåíû ïðîáëåìíûå
âîïðîñû îòðàæåíèÿ äàííûõ î ðåçóëüòàòàõ äåÿòåëüíîñòè ñóáúåêòîâ ýêîíîìèêè è óêàçàíî íà
îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ ðàñøèðåíèÿ èíôîðìàöèîííîãî ïîòîêà äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ
îöåíîê è ïðèíÿòèÿ óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé. Ó÷åò óêàçàííûõ ïðåäëîæåíèé ïîçâîëèò ðàñøèðèòü
èñïîëüçîâàíèå ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè äëÿ óñòàíîâëåíèÿ äåëîâîé ðåïóòàöèè êàê îáùåãî èíòåã-
ðèðóþùåãî êðèòåðèÿ îöåíêè ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî, ñîöèàëüíîãî, ýêîëîãè÷åñêîãî è äðóãîãî
ñîñòîÿíèÿ äåë ñóáúåêòà îò÷åòíîñòè.
Êëþ÷åâûå ñëîâà: ôèíàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü, ñóáúåêò îò÷åòíîñòè, èíôîðìàöèîííûå ïîòðåáíîñ-
òè, íåôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè, âåí÷óðíûé êàïèòàë, äåëîâàÿ ðåïóòàöèÿ, ïîÿñíèòåëüíàÿ çàïèñêà ê
ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè.

Abstract. The article substantiates the necessity of changing at the state level standard approaches to
the main forms of financial reporting. The problematic issues of the data reflection on the results of the
activities of economic entities are outlined and the main directions of the expansion of the information
flow for the implementation of economic assessments and the adoption of managerial decisions are
stated. Taking into account these proposals will extend the use of financial reporting to establish business
reputation as a general integrative criterion for assessing the financial, economic, social, environmental
and other state of affairs of the reporting entity.
Key words: financial statements, reporting entity, information needs, non-financial indicators, venture
capital, business reputation, explanatory note to financial statements.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Íà ñüîãîäí³ åêîíîì³÷-

íà ³íôîðìàö³ÿ º íåçàì³ííèì ðåñóðñîì, çàâäÿêè ÿêî-

ìó ôîðìóþòü ñòðàòåã³¿ ðîçâèòêó á³çíåñó, çä³éñíþ-

þòü óïðàâë³ííÿ òà êîîðäèíàö³þ ãîñïîäàðñüêî¿

ä³ÿëüíîñò³, à òàêîæ êîíòðîëþþòü ð³âåíü âèêîíàííÿ

á³çíåñ-ïëàí³â. Äëÿ öüîãî óñ³ áåç âèêëþ÷åííÿ ñóá’ºê-

òè ä³ÿëüíîñò³ ïîâèíí³ âîëîä³òè òî÷íîþ, ñâîº÷àñíîþ

òà äîñòîâ³ðíîþ ³íôîðìàö³ºþ ïðî ìàéíîâèé ñòàí

ñâî¿õ êîíòðàãåíò³â, ðåçóëüòàòè ¿õ ôóíêö³îíóâàííÿ

òà ô³íàíñîâ³ ìîæëèâîñò³ òîùî. Ó ðåçóëüòàò³ çâåäåí-

íÿ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â âàæëèâî âñòàíî-

âèòè íå ëèøå â³äïîâ³äí³ñòü ïåâíèì ïàðàìåòðàì ÷è

íà ñê³ëüêè ïðîïîðö³éíèìè º çì³íè â åêîíîì³ö³, à é

âèçíà÷èòè âåêòîðè åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó òà ïîë³-

òè÷íîãî ³íòåðåñó. Íà öåé ïðîöåñ ñóòòºâèé âïëèâ

ìàþòü ðèçèêè, àäæå áàãàòî óïðàâë³íñüêèõ ð³øåíü

äîâîäèòüñÿ ïðèéìàòè â óìîâàõ íåâèçíà÷åíîñò³ òà

êîíôë³êòíîñò³, ÿê³ îáóìîâëþþòü ïîÿâó åêîíîì³÷íèõ

ðèçèê³â íà ð³çíèõ ñòàä³ÿõ ðåàë³çàö³¿ á³çíåñ-ïðîåêò³â.

×åðåç öå äóæå âàæëèâî ñïèðàòèñü íà òàê³ åêîíîì³÷í³

äàí³, ÿê³ á äîçâîëèëè êîìïëåêñíî îö³íèòè åêî-

íîì³÷í³ ôàêòè, ïðèéíÿòè àäåêâàòí³ ð³øåííÿ, ñïðÿ-

ìîâàí³ íà ìàêñèì³çàö³þ åêîíîì³÷íî¿ âèãîäè àáî

ì³í³ì³çàö³þ âòðàò. Çíà÷í³ ìàñèâè åêîíîì³÷íèõ äà-

íèõ ì³ñòÿòüñÿ ó ïðèëþäí³é ô³íàíñîâ³é çâ³òíîñò³, ÿêà

º íàáîðîì åêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â, çàô³êñîâàíèõ

Abstract.
The article is relevant to the topic because today, financial information is a static resource through which to 
formulate business development strategies, manage and coordinate business activities, and control the level of 
implementation of business plans. The necessity to change at the state level the standard approaches to the 
composition of the primary forms of financial reporting is substantiated. The problems of displaying data on 
the performance of economic entities and making management decisions are outlined. The purpose of the 
article is to substantiate the main directions of changes in the financial statements in accordance with the 
requirements of stakeholders and the developed structure of the updated content of the reporting forms within 
the scope of their use, as well as improving the information support of the management decision-making 
process. The research conducted in the article substantiated the need for transformation of the financial 
statements, which implies a change in its role and purpose. Increasing information requests make it necessary 
to improve the accounting and analytical management of business entities. The proposals made by the author 
will significantly expand the range of users of financial statements, make it more transparent, which will 
generally contribute to effective capital management by optimizing the distribution of capital by type of 
activity; minimizing financial risks; financial equilibrium and flexibility; formation of a business image of the 
enterprise. The use of such reporting for the investor may justify the implementation of investment processes.

Keywords: reporting entity, information needs, non-financial ratios, venture capital, goodwill, explanatory 
note to the financial statements.
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çàêîíîäàâñòâîì. Êð³ì òîãî, á³ëüø³ñòü ¿¿ ïîêàçíèê³â

º àãðåãîâàíèìè. Ïàêåò ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ ñïðÿ-

ìîâàíèé íà òå, ùîá îö³íèòè ìàéíîâèé ³ ô³íàíñî-

âèé ñòàí, âåëè÷èíó êàï³òàëó êîíêðåòíîãî ï³äïðèºì-

ñòâà, ðóõ éîãî êîøò³â òà îòðèìàí³ ñóêóïí³ äîõîäè.

Ïðîòå ñó÷àñí³ âèìîãè ñòàâëÿòü îñîáëèâî ï³äâèùåí³

âèìîãè äî ñêëàäó òà íàïîâíåíîñò³ ôîðì ô³íàíñî-

âî¿ çâ³òíîñò³, ùî äîçâîëèëî á ïðîâåñòè îö³íêó

ñóá’ºêò³â çâ³òíîñò³ çà ð³çíèìè êðèòåð³ÿìè: ïîâíî-

òè, äîòðèìàííÿ ñîö³àëüíèõ âèìîã, åêîíîì³÷íîñò³,

ðèçèêîâàíîñò³, òîáòî òèõ àñïåêò³â, ÿê³ º ñóñï³ëüíî

çíà÷èìèìè.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Ïè-

òàííÿìè ùîäî óäîñêîíàëåííÿ îáë³êîâî-àíàë³òè÷íî-

ãî çàáåçïå÷åííÿ óïðàâë³ííÿ ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþ-

âàííÿ çàñîáàìè ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ çàéìàëèñü ÿê

â³ò÷èçíÿí³, òàê ³ çàðóá³æí³ íàóêîâö³: Ãëåí À. Âåëø,

Äåí³åë Ã. Øîðò, Êóçíåöîâà Ñ.À., Êó÷åðåíêî Ò.Þ., Ìà-

ëþãà Í.Ì., Ìåòüþñ Ì.Ð., Ïåðåðà Ì.Õ.Á., Ñëüîçêî Ò.Ì.

Íåçâàæàþ÷è íà óñòàëåíó ìåòîäèêó ñêëàäàííÿ

ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ ïîøóê íîâèõ ï³äõîä³â â³äîá-

ðàæåííÿ ð³âíÿ îðãàí³çàö³¿ òà ôóíêö³îíóâàííÿ á³çíå-

ñó ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ º î÷åâèäíèì. Ðîçðîá-

êà òà îá´ðóíòóâàííÿ íîâ³òí³õ ìîäåëåé íàö³îíàëüíî¿

çâ³òíîñò³, òðàíñôîðìàö³ÿ âèìîã ùîäî ¿¿ íàïîâíå-

íîñò³ ïîòðåáóþòü íàïðàöþâàííÿ êîíöåïö³é, ÿê³ á

³íòåãðóâàëè ñèñòåìè ô³íàíñîâèõ òà íåô³íàíñîâèõ

ïîêàçíèê³â, çàáåçïå÷óþ÷è ïðè öüîìó êîìïëåêñíó

îö³íêó ðåçóëüòàò³â ó÷àñíèê³â á³çíåñó.

Îá’ºêò äîñë³äæåííÿ: ïðîöåñ çì³íè âèìîã äî

çì³ñòó ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ çà óìîâè ïîãëèáëåííÿ

ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí ñóá’ºêò³â åêîíîì³êè.

Ïðåäìåò äîñë³äæåííÿ: ñóêóïí³ñòü òåîðåòèêî-

ìåòîäîëîã³÷íèõ ïîëîæåíü ùîäî òðàíñôîðìàö³¿

ìåòè ³ ïðèçíà÷åííÿ ïóáë³÷íî¿ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³

òà â³äïîâ³äíîñò³ ¿¿ ñóñï³ëüíèì çàïèòàì.

Ìåòà ñòàòò³ ïîëÿãàº â îá´ðóíòóâàíí³ îñíîâíèõ

íàïðÿì³â çì³í ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ â³äïîâ³äíî äî

âèìîã ñòåéêõîëäåð³â òà íàïðàöþâàíí¿ ñòðóêòóðè

îíîâëåíîãî çì³ñòó çâ³òíèõ ôîðì ó ðàìêàõ ðîçøè-

ðåííÿ ñïåêòðó ¿õ âèêîðèñòàííÿ, à òàêîæ ïîë³ïøåí-

íÿ ³íôîðìàö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ïðîöåñó ïðèéíÿò-

òÿ óïðàâë³íñüêèõ ð³øåíü.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ó ñèñòåì³ çâ³òíî-

ãî óçàãàëüíåííÿ çàëó÷åíèõ äî âèðîáíèöòâà ðå-

ñóðñ³â, âêëàäåíîãî êàï³òàëó ³ çîáîâ’ÿçàíü ï³äïðèºì-

ñòâà êîíöåïòóàëüíèìè º âèìîãè ì³æíàðîäíèõ òà

íàö³îíàëüíèõ ñòàíäàðò³â áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó, ÿê³

ôîðìóþòü ºäèí³ ïðàâèëà ùîäî âèçíà÷åííÿ åêîíî-

ì³÷íîãî çì³ñòó, âèçíàííÿ, îö³íêè àêòèâ³â, çîáîâ’ÿ-

çàíü íà äàòó áàëàíñó, óìîâ ³ ïîðÿäêó ¿õ â³äîáðàæåí-

íÿ ó ô³íàíñîâ³é çâ³òíîñò³. Ñó÷àñíà ìåòîäîëîã³ÿ ³

ìåòîäèêà ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ íå º äîñêîíàëîþ. Äëÿ

òîãî ùîá â³ò÷èçíÿí³ ó÷àñíèêè á³çíåñó ìîãëè ³íòåã-

ðóâàòèñü äî ñâ³òîâîãî åêîíîì³÷íîãî ïðîñòîðó íå-

îáõ³äíî íå ëèøå äîòðèìóâàòèñü íîðì ì³æíàðîäíèõ

ñòàíäàðò³â ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ ïðè ¿¿ ñêëàäàíí³, à

é àêòèâíî âïðîâàäæóâàòè íîâ³ âèìîãè äî ¿¿ çì³ñòó

òà ÿê³ñíîãî íàïîâíåííÿ. Íà ñüîãîäí³ òðàíñôîð-

ìàö³éí³ ïðîöåñè ãàëüìóþòüñÿ ðÿäîì ÷èííèê³â:

– ìàêðîåêîíîì³÷í³ (çîâí³øí³) – ïîâ’ÿçàí³ ç

³ñíóâàííÿì çàêîíîäàâ÷èõ îáìåæåíü (íàö³î-

íàëüíèõ ñòàíäàðò³â) ùîäî ñêëàäó é íàïîâíå-

íîñò³ çâ³òíèõ ôîðì. Íåçâàæàþ÷è íà íàä³ëåí-

íÿ ñóá’ºêò³â ä³ÿëüíîñò³ â³äíîñíîþ ñàìî-

ñò³éí³ñòþ ó âèð³øåíí³ ïèòàíü ôîðìóâàííÿ

âëàñíî¿ îáë³êîâî¿ ïîë³òèêè, çâåäåííÿ äàíèõ,

ñôîðìîâàíèõ øëÿõîì àãðåãóâàííÿ îäíàêîâèõ

ïîêàçíèê³â, º íå çîâñ³ì äîðå÷íèì òà, ³íêîëè,

íåêîðåêòíèì ÷åðåç çàñòîñóâàííÿ ð³çíèõ ìå-

òîä³â îáë³êó àáî îö³íêè îá’ºêò³â îáë³êó;

– ì³êðîåêîíîì³÷í³ (âíóòð³øí³) – îáóìîâëåí³

â³äñóòí³ñòþ ³íòåðåñó âëàñíèêà ðîçãîëîøóâàòè

êîíô³äåíö³éíó ³íôîðìàö³þ, à òîìó ïðèéíÿòíèì

ó òàêîìó ðàç³ º ñêîðî÷åííÿ ïîêàçíèê³â çâ³òíîñò³.

Ï³äïðèºìñòâî, ÿê îêðåìî ôóíêö³îíóþ÷à ãîñïî-

äàðñüêà îäèíèöÿ, áàçóºòüñÿ íà ïðàâàõ âëàñíîñò³ íà

âèðîáíè÷³ ðåñóðñè òà ïîâí³ñòþ çàëåæèòü â³ä åêî-

íîì³÷íèõ ³íòåðåñ³â âëàñíèêà. Òîìó ëèøå â³ä éîãî

áàæàííÿ áóäå çàëåæàòè íà ñê³ëüêè ïóáë³÷íîþ ìàº

áóòè ³íôîðìàö³ÿ, ÿêà íå âõîäèòü äî ñêëàäó ô³íàí-

ñîâî¿ çâ³òíîñò³ ÿê îáîâ’ÿçêîâà. Äîñèòü ÷àñòî äàíèõ

ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³, ñêëàäåíî¿ çà íàö³îíàëüíèìè

ñòàíäàðòàìè, ìîæå áóòè äîñòàòíüî äëÿ óïðàâë³ííÿ

êîíêðåòíèì ñóá’ºêòîì ä³ÿëüíîñò³. Ïðîòå ³íôîð-

ìàö³éí³ ïîòðåáè äëÿ äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ, ÿê

ïðàâèëî, º çíà÷íî øèðø³. Êð³ì òîãî, ä³ÿëüí³ñòü îê-

ðåìèõ êîìïàí³é ìîæå ñòàòè îá’ºêòîì ³íòåðåñó

ö³ëüîâî¿ àóäèòîð³¿ êîðèñòóâà÷³â äëÿ çàáåçïå÷åííÿ

âïåâíåíîñò³ ó÷àñíèê³â á³çíåñó ó äîö³ëüíîñò³ çðîá-

ëåíèõ ³íâåñòèö³é, àáî ñîö³àëüíîãî ³íòåðåñó â ðàì-

êàõ ðîçâèòêó ðåã³îíó, äåðæàâè ÷è ñóñï³ëüñòâà â ö³ëî-

ìó. Ñàìå äåðæàâà íà ìàêðîð³âí³ «ïîêëèêàíà

çàáåçïå÷èòè ñîö³àëüíó ñòàá³ëüí³ñòü ³ íàëåæí³ óìî-

âè äëÿ ðîçâèòêó åêîíîì³êè ÷åðåç åôåêòèâíå óïðàâ-

ë³ííÿ íàÿâíèìè ðåñóðñàìè (êàï³òàëîì) ç³ ñòîðîíè

ÿê ñàìî¿ äåðæàâè, òàê ³ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ», –

Ò. Êó÷åðåíêî [5, Ñ. 95]. Öå â³äáóâàºòüñÿ çà äîïîìî-

ãîþ ìíîæèíè ìåòîä³â ³ ïðèéîì³â, ñåðåä ÿêèõ ðåã-

ëàìåíòàö³ÿ ñêëàäó òà ³íôîðìàö³éíî¿ íàïîâíåíîñò³

ôîðì ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ äîçâîëÿþòü ïðîçîðîìó

òà åôåêòèâíîìó óïðàâë³ííþ åêîíîì³êîþ.

Äëÿ òîãî, ùîá ïðîâåñòè îö³íêó ñóá’ºêòà ä³ÿëü-

íîñò³ – ïîòåíö³éíîãî á³çíåñ-ïàðòíåðà ÷è åêîíîì³÷-

íîãî ñåðåäîâèùà äëÿ ðîçì³ùåííÿ ³íâåñòèö³é íåîá-

õ³äíî âèêîðèñòîâóâàòè íå ëèøå çàãàëüíîäîñòóïíó

³íôîðìàö³þ, à é äàí³, îòðèìàí³ â³ä âëàñíèõ åêîíî-

ì³÷íèõ äîñë³äæåíü ÷è àóòñîðòèíãó. Ðîáîòà â óìî-

âàõ ïîâíî¿ íåâèçíà÷åíîñò³ (ðåàë³çàö³ÿ ðèçèêîâèõ

³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â) ìîæå äîïóñêàòè íàâ³òü

ïðîìèñëîâå øïèãóíñòâî. ² öå âñå – çàðàäè îòðèìàí-

íÿ åêîíîì³÷íèõ äàíèõ ç ¿õ ö³ëüîâèì ñïðÿìóâàííÿì

íà  ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ òà êîíêóðåíòîñïðî-

ìîæíîñò³ âëàñíèõ á³çíåñ-ñòðóêòóð.
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Äëÿ óñï³øíîãî ðîçâèòêó åêîíîì³êè íåîáõ³äíî

çàáåçïå÷èòè çàëó÷åííÿ äæåðåë ôîðìóâàííÿ êàï³òà-

ëó ï³äïðèºìñòâ. Â óìîâàõ ô³íàíñîâî¿ ÷è ãåîïîë³-

òè÷íî¿ íåñòàá³ëüíîñò³, âèñîêîãî ô³íàíñîâîãî ðèçè-

êó, òàêèì äæåðåëîì ìîæó ñòàòè âåí÷óðí³ ³íâåñòèö³¿,

ÿê³ äîçâîëÿþòü çàáåçïå÷èòè ïðèñêîðåííÿ ³ííîâà-

ö³éíîãî òà òåõíîëîã³÷íîãî ðîçâèòêó. Ïî ñóò³, âåñü

á³çíåñ êðà¿íè ó ìàéáóòíüîìó ñòàíå á³çíåñîì âåí÷óð-

íîãî òèïó. Òîìó äëÿ çàëó÷åííÿ ³íâåñòîð³â âàæëèâî

çàáåçïå÷èòè ¿õ äàíèìè, ÿê³ á âêàçàëè, ÿêà ÷àñòêà

âèðîáíèöòâà ï³äïðèºìñòâà º ñòàá³ëüíîþ, à ÿêà

ï³äïàäàº ï³ä çîíó ðèçèêó. Â³äïîâ³äü íà öå ñïðîìîæ-

íà äàòè îíîâëåíà ôîðìà äîäàòêó äî ð³÷íî¿ ô³íàíñî-

âî¿ çâ³òíîñò³ «²íôîðìàö³ÿ çà ñåãìåíòàìè» (ô. ¹ 6).

Ó í³é äîö³ëüíî ïåðåãëÿíóòè åêîíîì³÷íó îñíîâó âè-

áîðó çâ³òíèõ ñåãìåíò³â ç â³äìîâîþ â³ä ãîñïîäàðñü-

êî¿, ãåîãðàô³÷íî âèðîáíè÷î¿, ãåîãðàô³÷íî çáóòîâî¿

ñåãìåíòàö³¿, òà çàñòîñóâàííÿì íîâîãî êðèòåð³þ àíà-

ë³òè÷íîãî ðîçð³çó – çä³éñíåííÿ âèðîáíè÷î¿ ä³ÿëü-

íîñò³ çà åêîíîì³÷íî ñòàëèìè ÷è íåñòàá³ëüíèìè åêî-

íîì³÷íèìè çîíàìè. ßêùî âèðîáíèöòâî êîìïàí³¿

çíàõîäèòüñÿ â åêîëîã³÷íî íåñïðèÿòëèâ³é äëÿ öüîãî

ì³ñöåâîñò³, à ïðè ðåàë³çàö³¿ ãîòîâî¿ ïðîäóêö³¿ ìî-

æóòü âèíèêíóòè ïðîáëåìè (íàïðèêëàä, âòðàòà äî-

õîä³â ÷åðåç íèçüê³ ö³íè) òî é ä³ÿëüí³ñòü ó ö³ëîìó

ìîæå ðîçãëÿäàòèñü ÿê íåñòàá³ëüíà. Â³äïîâ³äíî äî

öüîãî ï³äõîäó, ÿêùî ï³äïðèºìñòâî äèâåðñèô³êóº

á³çíåñ, àëå îêðåì³ éîãî íàïðÿìè õàðàêòåðèçóþòüñÿ

ï³äâèùåíèì ñòóïåíåì åêîíîì³÷íîãî ðèçèêó ³ öå

ïîòðåáóº äîäàòêîâèõ ³íâåñòèö³é, òî â³äïîâ³äíà

³íôîðìàö³ÿ ïîâèííà áóòè îáîâ’ÿçêîâî â³äîáðàæåíà

ñåãìåíòàðíî.  Íàïðèêëàä, êîìïàí³¿ ç³ øê³äëèâèì

âèðîáíèöòâîì, ÿê³ âêëàäàþòü êîëîñàëüí³ êîøòè

ó ïðîãðàìè ïîë³ïøåííÿ åêîëîã³¿ ðåã³îíó, êîðèñ-

òóþòüñÿ á³ëüøèì àâòîðèòåòîì, ïîð³âíÿíî ç êîíêó-

ðåíòàìè, ÿê³ íå ô³íàíñóþòü çàõîäè åêîëîã³çàö³¿

(òåõí³êî-òåõíîëîã³÷íå îíîâëåííÿ, ðàö³îíàë³çàö³þ

ïðèðîäîêîðèñòóâàííÿ). Îïðèëþäíåííÿ ³íôîðìàö³¿

ïðî ó÷àñòü âèðîáíèê³â ó ïîä³áíèõ ïðîãðàìàõ ñïðèÿº

ïîïóëÿðèçàö³¿ ¿õ òîðãîâèõ ìàðîê òà ïðîäóêö³¿ íà

ö³ëüîâèõ ðèíêàõ.

Îêð³ì íàâåäåíèõ ïðèêëàä³â âïëèâó íà îçíàêè

íåñòàá³ëüíîñò³ âåäåííÿ á³çíåñó ÷è ïðèéíÿòòÿ ð³øåí-

íÿ ùîäî ³íâåñòóâàííÿ êîøò³â ìîæóòü áóòè ñïðè÷è-

íåí³ â³äñóòí³ñòþ ñòðàõóâàííÿ ìàéíà ÷è â³äïîâ³äàëü-

íîñò³, ô³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîãðàì, íåñòà÷à

âèðîáíè÷èõ ðåñóðñ³â ÷è ³íâåñòèö³é ó ðåñóðñíå

â³äíîâëåííÿ òîùî. Îêðåìó ãðóïó ôàêòîð³â ðèçèêó

ñòàíîâèòü íåäîòðèìàííÿ ï³äïðèºìñòâàìè-ðåöè-

ï³ºíòàìè ñîö³àëüíèõ ïðîãðàì ÷è åëåìåíòàðíèõ

ñîö³àëüíèõ ñòàíäàðò³â, ãàðàíòîâàíèõ íà çàêîíî-

äàâ÷îìó ð³âí³.  Ñàìå òîìó òàê³ íåñòàá³ëüí³ ñåãìåí-

òè, àáî «çîíè ðèçèêó» ïîâèíí³ áóòè â³ää³ëåí³ ó

çâ³òíîñò³ òèõ ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ ñêëàäàþòü â³äïîâ³ä-

íó çâ³òíó ôîðìó.

Óñ³ àêòèâè ï³äïðèºìñòâ, çàëó÷åíèõ äî ãîñïî-

äàðñüêîãî îáîðîòó ïîâèíí³ áóòè ïðåäñòàâëåí³ ïî-

òåíö³éíèì ³íâåñòîðàì ç ïîçèö³¿ ïðàâà âëàñíîñò³ íà

íèõ. Äëÿ öüîãî ïðèì³òêè äî ð³÷íî¿ ô³íàíñîâî¿

çâ³òíîñò³ ìàþòü ðîçêðèâàòè íå ëèøå ñóìàðí³ çàëèø-

êè ó ðîçð³ç³ âèä³â àêòèâ³â çà ôóíêö³îíàëüíèì ïðè-

çíà÷åííÿì, à ñòðóêòóðóâàòè ¿õ çà ïðàâîì êîðèñòó-

âàííÿ, ðîçïîðÿäæåííÿ ÷è âîëîä³ííÿ íèìè.

Îñîáëèâî öå ñòîñóºòüñÿ òèõ âèä³â íåô³íàíñîâèõ

àêòèâ³â, ÿê³ ïåðåáóâàþòü íà â³äïîâ³äàëüíîìó çáåð³-

ãàíí³, ïåðåäàí³ â îïåðàòèâíó îðåíäó ÷è ÿê âíåñîê

äî ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ³íøèõ åêîíîì³÷íèõ

ñóá’ºêò³â, îòðèìàí³ ó ïîðÿäêó ô³íàíñîâîãî ë³çèíãó.

Çì³íà ï³äõîä³â ïîðÿäêó â³äîáðàæåííÿ ³íôîðìàö³¿

ïðî àêòèâè ó çâ³òíîñò³ ïîòðåáóº ¿¿ ³íòåðïðåòàö³¿ ç

îãëÿäó íà ïðàâà âëàñíîñò³.

Ô³íàíñîâà çâ³òí³ñòü çà ñâîºþ ñóòòþ ñïðÿìîâàíà

íà â³äîáðàæåííÿ ô³íàíñîâîãî ñòàíó, ãðîøîâèõ ïî-

òîê³â, ñóêóïíèõ ðåçóëüòàò³â ä³ÿëüíîñò³, ïðîòå íå

ì³ñòèòü æîäíèõ äàíèõ ïðî îäèí ç âàæëèâèõ ³ íåçà-

ì³ííèõ ðåñóðñ³â – ëþäñüêèé êàï³òàë. Âàðòî çàóâà-

æèòè, ùî ñàìå çàâäÿêè éîìó ôîðìóºòüñÿ ä³ëîâà

ðåïóòàö³ÿ ï³äïðèºìñòâà. Âèêëþ÷íî ÷åðåç îñâ³òí³é

ð³âåíü, ïðîôåñ³éí³ íàâè÷êè, êâàë³ô³êàö³þ â³äáó-

âàºòüñÿ ïðÿìèé âïëèâ íà åêîíîì³÷í³ âèãîäè êîíê-

ðåòíîãî ñóá’ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ. Ä³ëîâà ðåïóòà-

ö³ÿ íà ñüîãîäí³ º îäíèì ³ç âàæëèâèõ êðèòåð³¿â ÿê

äëÿ âåäåííÿ á³çíåñó, òàê ³ éîãî çàïî÷àòêóâàííÿ. Íà-

ïðèêëàä, ó áàíê³âñüê³é ñôåð³ íåâ³äïîâ³äí³ñòü ä³ëî-

âî¿ ðåïóòàö³¿ çàñíîâíèêà, à äëÿ çàñíîâíèêà – þðè-

äè÷íî¿ îñîáè ³ ÷ëåí³â ¿¿ âèêîíàâ÷îãî îðãàíó àáî

íàãëÿäîâî¿ ðàäè òà âñ³õ îñ³á, ÷åðåç ÿêèõ çä³éñíþâà-

òèìåòüñÿ îïîñåðåäêîâàíå âîëîä³ííÿ ³ñòîòíîþ ó÷à-

ñòþ â áàíêó, âñòàíîâëåíèì Íàö³îíàëüíèì áàíêîì

Óêðà¿íè âèìîãàì º ï³äñòàâîþ äëÿ â³äìîâè ó ïîãîä-

æåíí³ ñòàòóòó ÷è íàâ³òü âèäà÷³ ë³öåíç³¿. Ä³ëîâà ðå-

ïóòàö³ÿ ô³ðìè ïîâèííà ôîðìóâàòèñü ó ïðîôåñ³éíî-

ìó êîë³, à íå ³ç çàìîâíî¿ ðåêëàìè ÷è PR-êàìïàí³é.

Ñïîæèâà÷³ òîâàð³â, ðîá³ò òà ïîñëóãè âèçíà÷àþòü

ëèøå ³ì³äæ âèðîáíèê³â, ïðîäóêö³¿ òà òîðãîâèõ ìà-

ðîê. Çàñîáè ìàñîâî¿ ³íôîðìàö³¿ º çàñîáîì âïëèâó

íà ñóñï³ëüíó äóìêó. Ðàçîì ç òèì, îñíîâîþ äëÿ ñêëà-

äàííÿ âèñíîâê³â ïðî ä³ëîâó ðåïóòàö³þ ìàº áóòè

³íôîðìàö³ÿ, ðîçì³ùåíà ó ¿¿ ô³íàíñîâ³é çâ³òíîñò³, òà

ïðîàíàë³çîâàíà ñåðòèô³êîâàíèìè äîñë³äíèöüêèìè

(àíàë³òè÷íèìè) öåíòðàìè, ùî óïîâíîâàæåí³ ïðîâî-

äèòè ðèíêîâ³ äîñë³äæåííÿ. Ï³ä ïðîôñï³ëêîâèì

íàãëÿäîì ïåðåáóâàþòü ïèòàííÿ äîòðèìàííÿ ðîáî-

òîäàâöÿìè ñâî¿õ çîáîâ’ÿçàíü ïåðåä òðóäîâèìè êî-

ëåêòèâàìè ùîäî çàáåçïå÷åííÿ ñîö³àëüíèõ ãàðàíò³é

òà âèïëàò ïðàö³âíèêàì. Òàêîæ âàæëèâî áóëî á îïðè-

ëþäíþâàòè íà øèðîêèé çàãàë ð³âåíü ñåðåäíüî¿ çà-

ðîá³òíî¿ ïëàòè, ì³í³ìàëüíèõ òà, îñîáëèâî, ìàêñè-

ìàëüíèõ äîõîä³â äëÿ êîíêðåòíîãî ðîáîòîäàâöÿ. Öå

ïèòàííÿ çàãîñòðèëîñü íà ôîí³ ðîçøàðóâàííÿ ñóñ-

ï³ëüñòâà çà ð³âíåì äîõîä³â, à òîìó ïîñò³éíî ïåðå-

áóâàº ï³ä êîíòðîëåì ãðîìàäñüêîñò³. Ô³íàíñîâà

çâ³òí³ñòü ó öüîìó ïîâèííà ñòàòè çàñîáîì íàáóòòÿ

ä³ëîâî¿ ðåïóòàö³¿.
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 Îäíèì ³ç âàæëèâèõ ïðèíöèï³â ô³íàíñîâî¿

çâ³òíîñò³ º ¿¿ àâòîíîìí³ñòü (Business Entity). Êîæíå

ï³äïðèºìñòâî ìàº ðîçãëÿäàòèñü ÿê îêðåìà ãîñïî-

äàðñüêà îäèíèöÿ â³ä éîãî âëàñíèê³â. Â³äïîâ³äíî äî

öüîãî ó ô³íàíñîâ³é çâ³òíîñò³ ï³äïðèºìñòâà ïîâèíí³

áóòè â³äñóòí³ äàí³ ïðî îñîáèñòå ìàéíî, ³íø³ àêòè-

âè òà çîáîâ’ÿçàííÿ, ÿê³ íàëåæàòü âëàñíèêàì. Ïðàê-

òèêà óïðàâë³ííÿ ñóá’ºêòîì ä³ÿëüíîñò³ ïåðåäáà÷àº

íàä³ëåííÿ âèêîíàâ÷èõ îðãàí³â êîìïàí³¿ ïðàâàìè

êåð³âíèöòâà. Äëÿ òîãî, ùîá á³ëüø ïîâíî îö³íèòè

ð³âåíü ìåíåäæìåíòó òà óïðàâë³ííÿ êàï³òàëîì äî-

ö³ëüíî ïðîàíàë³çóâàòè òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó íå ëèøå

ï³äïðèºìñòâà, à é ð³âåíü ìàòåð³àëüíîãî äîáðîáóòó

ìåíåäæåð³â íàéâèùîãî ð³âíÿ êåðîâàíîãî íèì

ñóá’ºêòà ä³ÿëüíîñò³ çà àíàëîã³÷íèé ïåð³îä: êåð³â-

íèê³â, âèêîíàâ÷èõ äèðåêòîð³â ïðè îäíîîñ³áíîìó êå-

ð³âíèöòâ³ òà äèðåêö³¿, ïðàâë³ííÿ ïðè êîëåã³àëüíî-

ìó óïðàâë³íí³. Çàïðîâàäæåííÿ Å-äåêëàðóâàííÿ

ïîñàäîâöÿì äîçâîëèòü îòðèìàòè äàí³ ïðî ìàòåð³-

àëüíå ñòàíîâèùå äåêëàðàíòà òà âñòàíîâèòè ÷è áóëè

ôàêòè ñêîðî÷åííÿ ïðèáóòêîâîñò³ ï³äïðèºìñòâà íà

ôîí³ çðîñòàííÿ äîáðîáóòó éîãî êåð³âíèêà (êåð³â-

íèöòâà). Å-äåêëàðàö³ÿ – ñïîñ³á ï³äòâåðäæåííÿ ïðî-

çîðîñò³ âëàñíîñò³ íà äîõîäè òà íåðóõîì³ñòü. Ó âè-

ïàäêàõ íàáóòòÿ îáåðíåíî ïðîïîðö³éíèõ òåíäåíö³é

ì³æ çàíåïàäîì ï³äïðèºìñòâà (ïîã³ðøåííÿì éîãî

ô³íàíñîâîãî ñòàíó) òà çáàãà÷åííÿ êåð³âíèöòâà,

ìîæíà âáà÷àòè êîðóïö³éí³ ä³ÿííÿ. Ó ñâîþ ÷åðãó òàê³

îáñòàâèíè òåæ º çîíàìè ðèçèêó äëÿ ïîòåíö³éíèõ

³íâåñòîð³â.

Äëÿ òîãî, ùîá ïîâíîö³ííî îö³íèòè ä³ÿëüí³ñòü

ï³äïðèºìñòâà òà ïîïåðåäèòè ïðîðàõóíêè ïðè ðîçì³-

ùåíí³ ïîçèêîâîãî êàï³òàëó íåîáõ³äíî ïåðåäáà÷èòè

çàñòîñóâàííÿ ïîÿñíþâàëüíî¿ çàïèñêè äî ô³íàíñî-

âî¿ çâ³òíîñò³. Íåçâàæàþ÷è íà äîâ³ëüíó ôîðìó

òàêîãî äîêóìåíòó, âîíà ïîâèííà ðîçêðèâàòè ðÿä íå-

ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â, ñòðóêòóðîâàíèõ çà ðîçä³ëà-

ìè: ³íôîðìàö³ÿ ïðî ÷àñòêó âåí÷óðíîãî êàï³òàëó;

çä³éñíåííÿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³; îáñÿã îõîïëåí-

íÿ ìàéíà, ä³ÿëüíîñò³ òà â³äïîâ³äàëüíîñò³ ñòðàõóâàí-

íÿì; ô³íàíñóâàííÿ åêîëîã³÷íèõ ïðîåêò³â; ó÷àñòü ó

ñîö³àëüíèõ ïðîåêòàõ, áëàãîä³éíèöòâî, ìåöåíàöòâî;

äîòðèìàííÿ òðóäîâèõ ãàðàíò³é ïðàö³âíèêàì; äåêëà-

ðóâàííÿ äîõîä³â ìåíåäæåð³â âèùèõ ð³âí³â; çàõîäè

ùîäî ô³íàíñîâîãî îçäîðîâëåííÿ ï³äïðèºìñòâà.

Äåòàëüíèé àíàë³ç öèõ â³äîìîñòåé äîçâîëèòü âñòà-

íîâèòè â³äõèëåííÿ ÷è ïðîïîðö³éí³ñòü ðîçâèòêó

ï³äïðèºìñòâà, êîìïëåêñíî ï³ä³éòè íå ëèøå äî îö³í-

êè ïðîáëåì, à é, ãîëîâíå, çâàæåíî ï³ä³éòè äî ïè-

òàííÿ ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ ï³äïðèºìñòâà ç áîêó

çàñíîâíèê³â, ãðîìàäñüêîñò³.

Âèñíîâêè. Ïðîâåäåí³ äîñë³äæåííÿ îá´ðóíòóâà-

ëè íåîáõ³äí³ñòü òðàíñôîðìàö³¿ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³,

ÿêà ïåðåäáà÷àº çì³íó ¿¿ ðîë³ òà ïðèçíà÷åííÿ. Çðîñ-

òàþ÷³ ³íôîðìàö³éí³ çàïèòè îáóìîâëþþòü ïîòðåáó

â ïîë³ïøåíí³ îáë³êîâî-àíàë³òè÷íîãî çàáåçïå÷åííÿ

óïðàâë³ííÿ ä³ÿëüí³ñòþ ñóá’ºêò³â á³çíåñó. Âêàçàí³

ïðîïîçèö³¿ çíà÷íî ðîçøèðÿòü êîëî êîðèñòóâà÷³â

ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³, çðîáëÿòü ¿¿ á³ëüø ïðîçîðîþ,

ùî â ö³ëîìó ñïðèÿòèìå åôåêòèâíîìó óïðàâë³ííþ

êàï³òàëîì øëÿõîì: îïòèì³çàö³¿ ðîçïîä³ëó êàï³òàëó

çà âèäàìè ä³ÿëüíîñò³; ì³í³ì³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ ðè-

çèê³â; äîñÿãíåíí³ ô³íàíñîâî¿ ð³âíîâàãè òà ãíó÷êîñò³;

ôîðìóâàííÿ ä³ëîâîãî ³ì³äæó ï³äïðèºìñòâà. Âèêî-

ðèñòàííÿ òàêî¿ çâ³òíîñò³ äëÿ ³íâåñòîðà ìîæå ñëóãó-

âàòè îá´ðóíòóâàííÿì äëÿ ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ

ïðîöåñ³â.
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